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A dokumentum célja

A 2024. évben elinditott kbzbeszerzések kdzponti kérdése lesz az artipus kivalasztdsa. Ennek
eldontésére allitottuk Gssze az alabbi dontésel6készitd :;n)}égot, hogy a déntéshozok megfelelé
informécidk alapjan feleldsségteljes dontést hozhassanak. Az anyag egyrészt kitér a foldgaz és a
villamos energia drak alakuldsara hat6 tényezdkre, masrészt tartalmaz egy Osszefoglalé részt az
indexalt ar és a fix arral kapcsolatosan.

Az energiapiac varhat6 alakulasa 2024-ben

Visszatekintés a korabbi évek araira

A 2021-ben kirobbant energiavalsag és a 2022 februar végén kiélez6dS orosz-ukran
konfliktus soha nem latott magassagokba sodorta a féldgdzarakat. Ezzel paArhuzamosan az eurdpai
szankcidpolitikdk egyre bizonytalanabbd tették az orosz foldgaz vezetékes szallitasat. A Jamal (amely
Oroszorszagho6l Fehéroroszorszagon és Lengyelorszagon keresztiil juttatja el a gazt az eurdpai piacra)
és az Imata vezeték (amely Oroszorszagb6l Finnorszdgon keresztiil a skandinav piacra szallitja a
gazt), a Testvériség vezeték kapacitiscsokkentése (amely Oroszorszagbdl szallit gizt Ukrajnan
keresztiil az eurdpai piacra), valamint az Eszaki Aramlat-1 és Eszaki Aramlat-2 (kozvetlen gazvezeték
Oroszorszagbdl Németorszagba) szabotazsa nagyjabol 83,6 milliard kébméter foldgaz eltinéséhez
vezetett a piacrél. Ezt a hidnyt Eurdpa mérsékelte az tiveghdzhatast gazokat kibocsaté LNG-import
novekedésével, az ipari termelés visszafogasaval és a lakossagi fogyasztas csokkentésével.

2022-ben az EU belfoldi foldgazigénye 13,8%-kal (56,9 millidrd kébméterrel) csokkent 2021-hez
képest, és 356 milliard kobméterre zuhant. Ilyen szintet az 1990-es évek kozepe 6ta csak egyszer
figyeltek meg, konkrétan 2014-ben. Abban az évben a tél és a nyar egyarant rendkiviil enyhe volt,
ami a korai hénapokban mérsékelt fitési igényt, nyaron pedig alacsonyabb villamosenergia-
fogyasztast eredményezett. A fogyasztas csokkenése még dvatos becslések szerint is a 10-11 millidrd
kobméteres ipari termelés cstkkenésnek tudhaté be, nem pedig a hatékonysidgnivelésnek, az
alternativ {izemanyagok haszndlatanak, az enyhe télnek vagy a lakossagi megtakaritdsoknak.

A Kkereslet-kindlat kedvezd egyensilyanak fenntartasdhoz elengedhetetlen, hogy a 2024-es
befecskendezési szezon kezdetéig rendelkezésre alljon Eurdpa sziikségleteinek kielégitésére alkalmas,
koénnyen elérhetd, mobilizalhaté foldgdzmennyiség, anélkiil, hogy mas globalis fogyasztéi igényekre
tamaszkodnank. A kindlat mennyiségileg b@ségesnek tekinthetS, a 2022-es kovetelményeket
meghaladd tobbletet biztosit az energiaintenziv ipari szereplSk szamara, szamolva a kedvez6tlenebb
idGjarasi valtozasokkal, illetve biztositja Ukrajna és Moldova energiabiztonsagét az orosz szallitdsok
ledllasa esetén. Ez a foldgdzmennyiség mennyiségileg 395 milliard kobmétert tesz ki az IEA
szamitasai szerint.

Jelenlegi piaci arak

Az eurdpai foldgaz ara megawattdranként meghaladta a 33 eurdt 2024. januar elsd hetében
(1. dbra), és kilabalt a hét elején elért négy hénapos mélypontrél, mivel a kozelgé hideg id6jaras
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indukalja a fiités iranti keresletet. Parizstél Berlinig fagypont alatti h6mérséklet varhat6, mely januar
kozepéig tart. Emellett a gaztiizelésti er6mivek kihasznaltsaga valoszinileg novekedni fog, mivel a
megujuld energia termelése az elérejelzések szerint csokkenni fog. A gdzmérlegre gyakorolt hatés
azonban korlatozott lesz, mivel a tarolok tovéabbra is telitettek maradnak a szoké&sosndl, és elegendd
mennyiséget szallitanak csévezetékeken és tartalyhajokon keresztl. Az Furdpai Unidban, igy
Németorszagban, Franciaorszagban és Olaszorszagban a gaztarolasi szint 2024 januarjaban 819 és
91% ko6z6tt mozog.
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1. &bra: Foldgéaz piaci &r 2024. januar
Forras: https://tradingeconomics.com/commoditv/eu-natural-gas
Letoltés: 2024.01.05.

Energia piaci kockazatok

Ahogy 2024-be 1épiink, szamos kockazat érintheti a f6ldgazpiacot, beleértve a geopolitikai
fesziiltségeket, a gazdasagi tényezdket, az idGjarasi bizonytalansagokat, valamint a termelési és
tarolési szintet. Az olyan események, mint az Eszaki Aramlat vezeték elvesztése és az esetleges ellatasi
zavarok ravilagitanak a piac geopolitikai fesziiltségekkel szembeni sebezhetGségére. A globalis
inflaciés aggodalmak és a gazdasagi lassulas visszaszorithatja a keresletet, mig a kiszdmithatatlan
id6jarasi viszonyok a vartnal alacsonyabb fiitési kereslethez vezethetnek. A magas foldalatti gaztarold
készletek kordaban tarthatjdk az arakat, de talkindlati helyzet is kialakulhat, ami drnyomashoz
vezethet.

E kockazatok ellenére 2024-ben szamos lehet6ség rejlik a foldgazpiacon. Az LNG iradnti
megnbvekedett globélis kereslet, kiilsndsen Mexikébol, valamint az Egyesiilt Allamok Eurépaba és
Azsidba irdnyulé LNG-exportja iranti folyamatos kereslet miatt, jelentSs novekedési potencialt rejt
magéban. Az Gj ipari projektek fejlesztése és az FEgyesiilt Allamok Mexikéba iranyuld
foldgazexportjanak novekedése jelentSs terjeszkedési lehetSséget kinadl. Ezen tGlmenden a
széntiizelésd termelés folyamatban 1évd ledllitadsa és az 4j megujulé energiaforrasok telepitése a
foldgaztiizelest termelést6l vald fokozottabb fliggdséghez vezethet, legalabbis rovid és kdzéptavon.



Bar a 2023-as, marciusi és aprilisi mélypontjuk 6ta enyhén emelkedtek az arak, 2023-ban az
energiadrak joval alacsonyabbak voltak 2022-hez képest. A cstkkenés egyik hajtéereje a
foldgaztermelés és -tarolds szintjének novekedése volt. Ennek egyik oka a f6ldgaz tarozok magas
toltottségi szintje.

Ami a villamosenergia- és foldgazpiacot illeti, szdmos globalis tényezs befolyasolja az drakat. Es mivel
a villamos energia kozel 50%-at foldgazzal allitjak el6 tiizelanyagként, ezek a piacok szorosan
Osszefliggenek egymassal.

Az Egyesiilt Allamokban, Eurépaban és globélisan a fenntarthatésag, a megtjulé energiatermelés és
a fosszilis tiizel6anyagoktol val6 elszakadas tendenciaja tapasztalhat6. Bar a meggjul6 energia jobb a
kornyezet szamara, és segitheti a vallalatokat energiahatékonysagi céljaik elérésében, mégis dragabb
a fosszilis tiizelGanyagokhoz képest. Ahogy tavolodunk a foldgaz- és szénenergia-termeléstdl, az dram
ara lassan emelkedik. Masrészt a villamosenergia-termeléshez sziikséges foldgaz iranti kereslet
csokkenése ellensuilyozza ezt a piacot.

Sajnos az elmult néhany évben szamos konfliktus volt, amelyek az energiatermelést és -ellatast
érintették, ElGszor is, az orosz-ukran haborl megzavarta Eurdpa foldgazellatasat, ami a fosszilis
tlizelGanyagok iranti globalis kereslet novekedését okozta. Mivel az eurdpaiak kétségbeesettek voltak,
az Egyesiilt Allamokhoz fordultak foldgazért, és még gazarplafont is bevezettek az EU-ban. A
kozelmtltban az Izrael és a géazai konfliktus miatt a vildg Gjabb energiavalsagra szamit. Iran
olajembargd bevezetését javasolja, és az OPEC tobbi tagjat is erre dsztdnzi. Az energiaellatas ilyen
zavara az arak megugrasat okozhatja.

Mivel az Egyesiilt Allamokban kézeledik a kévetkezd elnskvalasztasok, és nagy a varakozas, a jovébeli
valasztasok eredménye nagyban befolyasolhatja a hataridés energiapiacokat. Amikor egy hatalmat
birtokl6 politikai part ellenzi a fosszilis tiizel6anyagok hasznalatadt, a hataridés energiairak
hajlamosak emelkedni. A piac bizonytalansiga miatt az energiavallalatok tétovaznak, ami a termelés
¢és az ellatds hidnyahoz vezet. Forditva, ha a fosszilis tiizelanyagokat tamogaté6 korményt
valasztanak, akkor cstkkenhet a foldgaz és a villamos energia ara.

Energiapiaci elérejelzések

Osszefoglalva, mikézben a foldgazpiac szamos kockazattal néz szembe a geopolitikai
fesziiltségekkel, a gazdasagi tényezbkkel, az idGjarasi bizonytalansagokkal és a termelési szintekkel
kapcsolatban, a novekvé globalis keresletbd], a strukturalis ipari névekedésbdl és az energiatermelési
preferenciak valtozasabdl is profital. Ezek a lehetéségek potencidlisan mérsékelhetik a kockazatokat,
és erdteljesebb és dinamikusabb piacot eredményezhetnek 2024-ben (2. 4bra).
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2. &bra: Foldgéz piaci aranak el6rejelzése 2024-re
Forras: https:/ /www.nasdaq.com/articles/natural-gas-prices-forecast-for-202.1:-could-turn-bullish-on-sustained-move-over-
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Letoltés: 2024.01.05.

Sok vita folyik a 2024-es energiaarak el6rejelzésérdl. Noha a jelenlegi drak révid tavon emelkednek,
még mindig viszonylag alacsonyak a 2023-as energiadrakhoz képest. A kozelg6 amerikai
elndkvélasztas korili bizonytalansag és az Oroszorszagban és Ukrajnaban, valamint Izraelben és
Gézaban az energiadrak az eldrejelzések szerint 2024-re emelkedni fognak.

Az olaj- és benzinpiacon Szadd-Arabia kozelmtltbeli termeléscstkkentései az ar-elrejelzések
emelkedését okozzak. Fzenkiviil az OPEC+ csokkenti jovébeli kibocsatasi céljait, ami arra készteti az
energiapiaci szakért6ket, hogy 2024-ben az olaj- és gazarak emelkedését josoljak.

Artipusok a kzbeszerzési eljarasokban

AlapvetGen fix aras konstrukciét, illetve valamilyen t6zsdei arhoz (holland, osztrdk, magyar
etc) kotott, indexalt konstrukciét lehet alkalmazni a kdzbeszerzési eljarasokban. 2022. évet megel§z8
6-8 évben a fix aras konstrukcidk uraltdk piacot a tartésan alacsony arak miatt. Ebben az idészakban
egyes szegmensekben (példaul Miniszterelnokségi felligyelet ald tartozé fogyasztok) kimondottan
tiltottak a t6zsdei aras konstrukcidkat. Példaul a KEF portdlon 2022. augusztusaig csak fix aron
lehetett szerz6dni verseny uUjranyitas segitségével. 2022 nyaran egyszerre jelent meg egy brutalis,
vilagpiaci gaz (ezaltal villamos) energia aremelkedés és egy forint/euré arfolyam valtozas is. Ennek
eredményeképpen a 2022-es nyari idészakban futtatott energia kdzbeszerzések igen nagy hanyada
sikertelentil zarult mind KEF, mind EKR feliileten. Mind {igyfél, mind keresked6i, mind térvényhoz6i
szinten felmeriilt az igény a probléma megoldisara. A megoldas a t&zsdei mozgast lekovetd
arkonstrukecié bevezetésével oldottdk meg KEF feliileten, amely azo6ta is orvosolta ezt a problémat.

Fix ar jellemzd6i

Fix aras szerzddés esetén a szerzGdéses idGszak alatt a keresked$i nem véltoztat az
energiadijon. Technikailag a szerz8déskotéskor egy hataridds tézsdei mivelettel lekoti az adott



mennyiséget az adott aron. Igy a szerzédéses idGszak alatt a t6zsdei mozgasok és a forint/eurd
arfolyam valtozasok nem érintik az arat. Ez az ligyfelek szamaéra kiszamithatésagot garantal, de mint
minden kényelmi funkciénak, ennek ara van. Egy adott pillanatban elérhetd artipusok kozott mindig
a fix ar a legdragabb, mert tartalmaz egyéb koltségeket is (,hedge”), illetve komolyabb likviditasi
kitettsége lesz a kereskeddének. Jelenlegi piaci helyzetben 1 kWh villamos energia fix ,felara” olyan 15-
25 Ft/kWh kozott van.

Valtozo ar jellemz6i

Lekoéveti a forint/eurd arfolyam és a t6zsdei &r mozgasat, igy értéke havonta valtozd. A
valtasokban rejl6 kockazatok ilyen esetben az ligyfelet terhelik. A t6zsdei arra rakott ,spread”
(nevezziik jobb hijan &arrésnek) tartalmazza a keresked§ koltségeit és nyereségét. Technikai
szempontbdl a keresked§ likviditasi kitettsége is alacsonyabb, igy adott piaci koriilmények kozott egy
tézsdei ar és egy fix ar kozott mindig a tézsdei ar az alacsonyabb.

Arkonstrukci6k 6sszehasonlitdsa

Tényezd Fix drak 100% TTF
Tervezhetdség igen nehezen
Tozsdei arvaltozasokra nem dinamikusan

mutatott reakcid

| Arvaltozasi id6szak nincs 1 havonta
Arvaltozas alapja " nem valtozik 1 havi étlagm
Arviltozas mértéke nem valtozik hektikus
Aremelked§ trendben nem valtozik gyorsan emelkedik
 Arcsikkend trendben nem valtozik gyorsan csokken
Olajar fiiggdség nines - nincs
t Dewzafuggoség " konstrukcié fiigg6 nagy
Indulé ar ' magas alacsony

1. tablazat: Arkonstrukciok dsszehasonlitdsa
Forras: sajat szerkesztés



InFend megoldas az energia kozbeszerzésekre

Az InFend Energy Kft. csoportos kozbeszerzési eljaras keretein belil nyijt segitséget az
Onkormanyzatok/Intézmények szdmdra. A villamos és foldgaz energia eljarisokhoz kiilon-kiilén
lehet csatlakozni, minden évben t6bb csoportos kzbeszerzést is inditunk egymassal parhuzamosan,
hogy minden iigyfél a szdmara legkedvezdbb csoportba tudjon bekeriilni. Munkatirsaink az
el@késziiletek soran tajékoztatast adnak minden aktudlis energia piaci informaciérol, és jogszabaly
valtozasrél. Csoportos kozbeszerzési eljarasaink tartalmaznak minden muszaki el6készité feladatot
(kozbeszerzéshez sziikséges miiszaki adatlap elkészitése, fedezetigazolasokhoz a sziikséges becsiilt
érték meghatarozasa, a jelenlegi foldgaz és villamos energia szerz6désck kezelése, sziikséges
felmondasok elkészitése, képletes arszint valasztasa esetén az ajanlatként beérkezett képletes arak
teljes kiértékelése és forintositisa stb.) és tartalmazzdk a kozbeszerzési eljardssal kapcsolatos
valamennyi feladat elvégzését. A csoportos kozbeszerzési eljards szdmos elénye mellett (nagyobb
mennyiséget kedvezébben araznak, tobb ajanlatkérd esetén nagyobb a kereskeddi aktivitas stb.) az
ilyen tipusti kozbeszerzés kiemelked§ f6lénye, hogy az éves fogyasztasi mennyiségek talfogyasztiasa
és alulfogyasztasa is Ajanlatkérénként és a teljes csoportra is értend6. Ez azt jelenti, hogy amennyiben
egy-egy Ajanlatkérd a jelenlegi energia takarékoskodas mellett példaul alulfogyasztas miatt potdijat
kapna, a csoport mennyiségi eltérése meg tudja akadalyozni a pétdij plusz koltségét. Akik a
csoporthoz csatlakoznak, csak egy Konzorciumi megdllapodast sziikséges alairniuk az InFend Energy
Kft-vel és a felhasznalasi helyekrél adatot kiildeni elektronikusan, ezt kévetSen mar csak a sikeresen.
lebonyolitott eljaras végén a nyertes energia kerekedével az Gj energia szerzddés aldirasa lesz hatra.
Megbizasi dijaink tartalmaznak minden kézbeszerzési dijat is (hirdetményi dijak, eljarasi koltségek),
nincsenek egyéb felmeriil§ plusz kiadasok. A teljes kozbeszerzési iddszak alatt szivesen tigyfeleink
rendelkezésére allunk villamos/f6ldgaz energiat érint6 kérdésekkel kapcsolatosan, sét az Gj foldgaz
vagy villamos energia szerz6dés hatalya alatt is barmikor fordulhatnak hozzank tigyfeleink energia
tigyekben.



Varjuk Onoket is kdvetkezd aktudlis csoportos
kdzbeszerzési eljarasunkban!
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